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ATA DA 4% SESSAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2017.

Aos vinte e sete dias do més de abril de dois mil e dezessete, as
09h:30m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Migueldpolis, em primeira
chamada, em sessdo ORDINARIA, o COMITE DE INVESTIMENTOS do IPSPMM,
com a presenca dos seguintes membros: Reinaldo Jorge Nicolino,
Presidente, Vania Luci de Paula Ferreira Lacerda, secretaria, e
Wagner Mendonca Gontijo. O senhor Presidente declarou aberta a
reunido, cumprimentando a todos e passou-se a analise da pauta do
dia: 1) cenadrios econémicos; 2) realocagdo de PL das carteiras
IPSPMM; 3) avaliacdo de gestores, administradores e custodiantes
de investimentos, se necessario; 4) APRs. O Presidente do Comité
apresentou aos demals membros O0s seguintes documentos para
apreciacédo: Relatérios de Rentabilidade dos Fundos de
Investimentos emitidos no site do Banco do Brasil em 25 e
27/04/2017; Relatérios de Rentabilidade dos Fundos de
Investimentos CEF recebidos por e-mail em 25 e 26/04/2017;
Relatério de Distribuicdo dos Ativos por Administradores e Sub-
Segmentos; Retorno e Metal Atuarial acumulados no ano de 2017;
Retorno dos Investimentos no més de margo/2017; Enquadramentos na
Resolucdo 3.922/2010, 4392/2014 e Politica de Investimentos;
Estratégia de Alocacdo; Relatdrio Nossa Visdo da Crédito & Mercado
de 10/04/2017 e 17/04/2017; Relatério de Mercado - Focus de 24 e
31/03, 07, 13 e 20/04/2017. O Presidente do Comité apontou a
necessidade de retificar a Politica de Investimento a fim de zerar
0 limite inferior da estratégia de alocacdo para o tipo de ativo
FI em Direitos Creditérios - aberto - sénior para o exercicio de
2017 e préximos 5 anos. Em seguida ¢ senhores membros passaram a
realizar o estudo sobre os apontamentos, documentos, analises
pessoals sobre o mercado, economia e informag¢des financeiras
fornecidas pelo sistema de informdtica da Crédito & Mercado.
Apreciando os documentos, extrai-se as seguintes conclusdes mais
importantes: a) As aplicagdes do IPSPMM obteve retorno no més de
Marc¢o/2017 de 1,17%, cumprindo a meta de 0,76%. O retorno dos
investimentos equivalem a RS 110.828,24'., Dessa forma, o Comité,
com fulcro na Politica de Investimento para o exercicio de 2017,
manterd a mesma cautela de investimento. b) A Crédito & Mercado,
em seu uUltimo relatdrio, sugeriu uma exposicdo de 50% nos vértices
mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA
20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B
5, IDkA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto,
representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de constituir
uma reserva estratégica de liquidez e protecdo das carteiras.
Ressalte-se que as porcentagens indicadas referem-se a Institutos
que possuem 25% do PL em renda varidvel, o que ndo é o caso do
Institutc de Migueldpolis. c) A distribuig¢do dos ativos por sub-
seguimentos em 31/03/2017 ocorreram nos seguintes valores e
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propor¢des: IMA-B 5 - R$ 2.434.500,76, 25,48%; CDI - 2.351.516,40,
24,61%; IMA-B - RS 1.806.625,44, 18,91%; 1IDKA IPCA 2A - RS
1.352.583,38, 14,16%; IRF-M 1 - RS 1.151.724,37, 12,05% e IMA-B 5+
- RS 457.058,84, 4,78%. d) O IPCA aguardado para 2017, Relatério

Focus, ficou em torno de 4,6%. O COPOM na 206® reunido - realizada
em 12/04/2017, reduziu a Selic em 1,00%, para 11,25% a.a., com Ata
indicando possibilidade de continuag¢do da redugédo. No cenario

politico a Camara aprova reforma trabalhista e texto segue para o
Senado. A votacgdo demonstra a dificuldade na aprovagdo da reforma
previdencidria. Nesta reunido verificou-se dque os fundos IMA-B,
IMA-B5 e IMAB-5+ apresentam rentabilidades negativas para o més de
abril. Assim, considerando a rentabilidade, bem como as
realocagdes realizadas deliberaram os membros: 1) A inflagdo e a
taxa SELIC tendem a ceder, com evolucdo acentuada para menos. 2)
Em revogar as realocagdes de PL propostas e ndo realizadas na Ata
da 152 Sessd&o Ordinaria de 2.016 e na Ata da 12 Sessdao Ordinaria
de 2.017. Ressalte-se, mesmo que as aplicacdes tenham rendimento
menor gque a inflagc&o e/ou negativa, como Jj& ocorreu, constituem
alternativas defensivas em um cendrio politico e econdmico ainda
fragil. 2.1) Em manter para esta reunido as aplicacdes tais como
estdo, pois a realocacdo de PL dos fundos efetuaria rentabilidade
negativa. Havendo recuperacdo no valor das costas dos fundos IMA,
o Comité opina por realocar R$ 450.000,00 dos fundos BB IMA para
fundos BB Previd RF Perfil, BB Previd RF Fluxo, BB Previd RF IRF-
Ml ou mesmo referenciados DI. Alerta os Membros do Comité para o
enquadramento dos 1investimentos, devendo ser resguardado pela
Diretoria-Executiva. 3) Em manter os gestores, administradores e
custodiantes de investimentos. 4) Por unanimidade os Membros do
Comité aprovaram as APRs apresentas de numeros 011/2017 a
019/2017. 5B) Por unanimidade os Membros do Comité& discutiram e
deliberaram pela aprovagdo da retificacdo da Politica de
Investimento para o Exercicio de 2017, reparando tdo somente para
zero o limite inferior em Ativo FI em Direitos Creditérios -
aberto - sénior Art. 7°, VI, bem como para Alocag¢ido Estratégica
para ©s proéoximos cinco anos. Para a préxima reunido do Comité de
Investimento, que 1ira ocorrer em 24/05/2017, as 09h:30m, ficou
definida a pauta para discorrer sobre: 1) cendrios econdémicos; 2)
realocagdo de PL das carteiras IPSPMM; 3) avaliacdo de gestores,
administradores e custodiantes de investimentos, se necessario; 4)

APRs. Ninguém mails dispondo da palavra, os trabalhos foram
encerrados as 11h0Om, sendo a presente ATA lavrada por mim,
»»»»» G (Vdnia Luci de Paula Ferreira Lacerda), vai assinada

pelo Presidente do Comité de Investimento e Membros.

S
Reinafﬁg Jd%i::;iézzz;o Vania Luci de Paula F. Lacerda

Membro-Presidente Membro-~Secretario

. /—"""" o
Wagner ndorica Gontijo

Membro
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Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Acumulado no Ano

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) = Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 9.108.969,72 71.851,52 109.538,61 9.189.717,99 118.435,36 1,30% 0,89% 146,09% 1,35%
Fevereiro 9.189.717,99 238.045,55 202.084,45 9.396.326,31 170.647,22 1,85% 0,75% 246,63% 0,76%
Margo 9.396.326,31 565.213,21 518.158,57 9.554.209,19 110.828,24 1,17% 0,76% 153,52% 0,83%
Acumulado no ano 399.910,82 4,38% 2,42% 180,91%
Investimentos IPCA + 6%aa
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U l mercado Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2017
Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de margo / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituig&o(%)
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 869.723,50 0,00 0,00 882.067,18 12.343,68 1.42% 0,66% 1,42%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 463.982,48 0,00 0,00 470.516,20 6.533,72 1,41% 0,68% 1,41%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.663.980,83 0,00 0,00 1.686.968,71 22.977,88 1,38% 0,76% 1,38%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 737.376,17 0,00 0,00 747.532,05 10.155,88 1,38% 0,76% 1,38%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 968.749,37 0,00 0,00 979.543,78 10.794,41 1.11% 0,13% 1.11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 170.305,61 0,00 0,00 172.180,59 1.874,98 1,10% 0,13% 1,10%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 588.478,13 0,00 0,00 594.764,95 6.286,82 1,.07% 0,03% 1,07%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.625.825,55 0,00 0,00 1.542.099,80 16.274,25 1,07% 0,01% 1,07%
CAIXA BRASIL IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 546.551,24 0,00 0,00 552.205,64 5.654,40 1,03% 2,05% 1,03%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.241.964,72 0,00 0,00 1.254.619,80 12.655,08 1,02% 2,05% 1,02%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 223.442,32 0,00 0,00 225.309,62 1.867,30 0,84% 2,72% 0,84%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 229.838,65 0,00 0,00 231.749,22 1.810,57 0,83% 2,74% 0,83%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 166.097,74 565.213,21 518.158,57 214.651,65 1.499,27 0,21% 0,00% 0,97%
Total Renda Fixa 110.828,24 1,17% 0,83%
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m1 mercado Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/03/2017

Consultoria em Investimentos

Distribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (margo / 2017)

Administrador Valor % ® &5 Sub-segmento Valor % ® MAB S
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 557278597  58,33% SESTAO IMA-B 5 2.434.500,76 25,48% : :ﬂa
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3.98142322  4167% ® EEA&T“‘ CDI 2.351.516,40 24,61% @ IDKA
SN IMAB 1.806.825,44 18,91% @ :::_:ﬁn
IDKA IPCA 2A 1.352.583,38 14,16% iy
IRF-M 1 1.151.724,37 12,05%
IMA-B 5+ 457.058,84 4,78%
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